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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIHLi OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Stnirl Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot ge¢cmemis gecmis
referanslari 30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
VARLIKLAR
Donen varhklar 5.100.264 5.097.666
Nakit ve nakit benzerleri 5 405.305 322.862
Finansal yatirimlar 4 4.597.317 4.722.263
- Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 4 4.597.317 4.722.263
Ticari alacaklar 68.370 52.364
- I:li§kili taraflardan ticari alacaklar 6 68.370 52.364
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar - -
Pesin 6denmis giderler 29.272 177
- Lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 29.272 177
Duran varhklar 355.335 81.255
Maddi duran varliklar 1.565 2.842
- Mobilya ve demirbaslar 1.565 2.842
Maddi olmayan duran varliklar - 55
- Diger maddi olmayan duran varliklar - 55
Kullanim haklari varliklar 278.188 -
Ertelenmis vergi varligi 9 75.582 78.358
Toplam varhklar 5.455.599 5.178.921
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 253.395 90.033
Kisa vadeli bor¢lanmalar 162.116 -
- lligkili olmayan taraflardan kiralama islemlerinden bor¢lar 162.116 -
Ticari borglar 38.471 20.039
- lligkili taraflara ticari borglar 16.370 16.370
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 22.101 3.669
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 26.391 35.570
Diger borglar 8.213 6.485
- lligkili olmayan taraflara diger bor¢lar 8.213 6.485
Donem kar vergi ylikiimliiligii - -
Kisa vadeli karsiliklar 18.204 27.939
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 18.204 27.939
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 164.198 43.004
Uzun vadeli borglanmalar 124.132 -
- lligkili olmayan taraflardan kiralama islemlerinden bor¢lar 124.132 -
Uzun vadeli karsiliklar 40.066 43.004
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 40.066 43.004
Ozkaynaklar 5.038.006 5.045.884
Odenmis sermaye 7 3.500.000 3.500.000
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacaklar 7 17.803 (449)
- Tamimlanmug fayda planlar
yeniden ol¢tim kayiplart (-) 17.803 (449)
Gegmis yillar kar/zararlari (-) 7 1.546.333 997.997
Net dénem kar1 (26.130) 548.336
Toplam kaynaklar 5.455.599 5.178.921

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Swrh Swnrl Swnrh Stnrh
denetimden denetimden denetimden denetimden
ge¢cmemis gecmemis ge¢cmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI:
Finans sektorti faaliyetleri hasilati 8 4.628.169 770.997 9.339.205 472.090
- Hasilatlar 4.105.473 583.279 7.849.216 92.038
- Hizmet gelirleri 522.696 187.718 1.489.989 380.052
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 8 (3.693.783) (550.992) (7.942.944) (103.836)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 934.386 220.005 1.396.261 368.254
Genel yonetim giderleri (-) (944.296) (289.706) (1.258.404) (441.675)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (271.099) (95.316) (191.725) (48.062)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 324.200 288.032 30.173 4.044
Esas faaliyet kar1 43.191 123.015 (23.695) (117.439)
Finansman gelirleri - - 500.081 220.220
Finansman giderleri (-) (71.353) (19.313) (2.616) (448)
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi oncesi kari (28.162) 103.702 473.770 102.333
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (-)
- Dénem vergi gideri (-) 9 - - (132.311) -
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 9 2.032 2.895 (37.775) (2.208)
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari (26.130) 106.597 303.684 100.125
Siirdiiriilen faaliyetlerden
pay basina kazang/(kayip)
Pay bagina kazang (0,007) 0,030 0,086 0,028
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacaklar
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden
6l¢tim (kayiplari)/kazanglart 23.401 13.912 (3.264) (4.128)
Tanimlannus fayda planlart
Yeniden 6l¢tim kayiplart vergi etkisi (5.148) (3.066) 718 908
Diger kapsamh gider (-) 18.253 10.846 (2.546) (3.220)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (7.877) 117.443 301.138 96.905

Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olugtururlar.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar (Simirh denetimden gecmis)

Satilmaya hazir
finansal varhklarin

Sermaye  Tammlanms fayda yeniden degerlenme Kardan ayrilan  Gec¢mis y1l Ana  Kontrol giicii
diizeltmesi planlar1 yeniden ve/veya simflandirma kisitlanmis  (zararlari)/ Net donem ortakhga ait olmayan Toplam
Sermaye farklarn  6l¢iim kayiplar (-) kazanglari yedekler karlari kari ozkaynaklar paylar ozkaynaklar
1 Ocak 2018 3.000.000 - (4.567) - - (89.051) 1.087.048 3.993.430 - 3.993.430
Transferler - - - - - 1.087.048 (1.087.048) - - -
Toplam kapsamli gelir - - (2.546) - - - 303.684 301.138 - 301.138
- Net donem kart - - - - - - 303.684 303.684 - 303.684
- Diger kapsamli gider (-) - - (2.546) - - - - (2.546) - (2.546)
Sermaye artirimi 500.000 - - - - - - 500.000 - 500.000
30 Eyliil 2018 3.500.000 - (7.113) - - 997.997 303.684 4.794.568 - 4.794.568
Ozkaynaklar (Sumrh denetimden gecmemis)
Satilmaya hazir
finansal varhklarin
Sermaye  Tammlanms fayda yeniden degerlenme Kardan ayrilan  Geg¢mis y1l Ana  Kontrol giicii
diizeltmesi planlar1 yeniden  ve/veya simflandirma kisitlanmis  (zararlari)/ Net donem ortakhga ait olmayan Toplam
Sermaye farklarn  dl¢iim kayiplar (-) kazanglari yedekler karlar1 kar1 ozkaynaklar paylar ozkaynaklar
1 Ocak 2019 3.500.000 - (449) - - 997.997 548.336 5.045.884 - 5.045.884
Transferler - - - - - 548.336 (548.336) - - -
Toplam kapsaml gelir - - 18.252 - - - (26.130) (7.878) - (7.878)
- Net donem kart - - - - - - (26.130) (26.130) - (26.130)
- Diger kapsamli gider (-) - - 18.252 - - - - 18.252 - 18.252
Sermaye artirimi - - - - - - - - - -
30 Eyliil 2019 3.500.000 - 17.803 - - 1.546.333 (26.130) 5.038.006 - 5.038.006
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Takip eden agiklama ve dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asimi olustururlar.



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

1 OCAK -30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

Swrl Swrl
Denetimden Denetimden
Gegcmemis Geg¢memis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
A. Esas faaliyetlerde kullanilan net nakit (-) 352.918 (47.020)
Donem net kar1 (26.130) 303.684
Donem net zarar1 mutabakatim saglamak
icin yapilan diizeltmeler: 296.435 452.694
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 65.631 -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar ile flgili diizeltmeler (4.460) (217.473)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler (2.032) 170.086
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 270.475 500.081
Kar/Zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (33.179) -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
oncesi kullanilan net nakit (-) 82.613 (803.398)
Finansal yatinmlardaki artis (-) 124.946 (1.868.012)
Ticari alacaklardaki azalig (16.006) 1.617.090
Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (16.006) 1.617.090
1liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azalis - -
Diger alacaklardaki azalis -
iskili taraflardan diger alacaklardaki azalis -
Faaliyetle ilgili diger alacaklardaki arts (-) (29.095) (19.220)
Lliskili olmayan taraflardan diger alacaklardaki artig (-) (29.095) (19.220)
Ticari borglardaki azalis (-) 18.432 319.429
1liskili taraflara ticari bor¢lardaki artig/(azalig) - 310.409
1liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki(azals (-) 18.432 9.017
Faaliyetle ilgili diger bor¢lardaki azalis (-) (15.664) 52.605
) [liskili olmayan taraflara diger bor¢lardaki azalis (-) (15.664) 52.605
Odenen personel primleri (-) - (659.090)
Odenen vergiler (-) - (246.197)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit - -
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit (270.475) (81)
Alinan faizler (270.475) (500.081)
Sermaye artirimi - 500.000
Nakit ve nakit benzeri degerler iizerindeki net artis (A+B+C) (82.443) (47.101)
D. Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 322.862 176.250
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 405.305 129.149

Takip eden dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 2.000.000 TL kayitli tarihsel sermaye ile 11 Mart 2015
tarihinde kurulmus olup 18 Haziran 2015 tarihinde faaliyetlerine baslamistir. Sirket faaliyetlerini
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun, “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
[liskin™ Teblig hiikiimlerine gore siirdiirmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin
portfoylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket’in kontrol Sirket’in ana ortagi olan
Osmanli Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin elinde bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK” veya “Kurul”) 111-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Teblig’ ne uyum saglamis olup, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca 19 Haziran 2015 tarih ve PYS / PY 25/743 sayili faaliyet yetki belgesi ile portfoy yoneticiligi
ve yatirim danismanligi faaliyetlerinde bulunmaya hak kazanmistir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve SPK’dan gerekli izin ve/veya yetki
belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirnm danismanligi ve kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak {izere fon katilma paylart ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklariin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’un portfoy
yonetim sirketlerine iligkin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biiylikliigiine sahip olmak
sartiyla, Kurul’un yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

(i)  Sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmetleri sunulmast,

(i)  Sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

(iif)  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi, yan hizmetlerini de verebilir.

Portfoy yoneticiligine iliskin ilkeler;

Sirket bireysel ve kolektif portfoy yoneticiligine iliskin sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan ilkelere
uymakla yiikiimliidiir. Bununla beraber Sirket’in yapamayacagi iglemler asagida belirtilmistir;

a) Fon katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi disinda aracilik faaliyetlerinde bulunamaz.

b) Sermaye piyasasi araglarina iligkin veya bunlardan bagimsiz olarak kendi mali taahhiidiinii igeren
evrak ¢ikaramaz, 6diing para verme iglemleri yapamaz ve kisa siireli nakit ihtiyacinin karsilanmasi
disinda kredi alamaz. Kurulun sermaye piyasast araglarinin saklanmasina iliskin
diizenlemelerinde tanimlanan teslim karsilig1 6deme ilkesi kapsaminda gerceklestirilen islemler
i¢in temin edilen krediler bu kapsamda degerlendirilmez.

C) llgili sermaye piyasast mevzuati gergevesinde yapilabilecek faaliyetlere iliskin is ve islemler
disinda; hicbir ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunamaz, gerekli olanin iistiinde tasmmmaz mal
edinemez.

d) 19 Ekim 2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda tamimlandigi {lizere mevduat
toplayamaz, mevduat toplama sonucunu verebilecek islemler yapamaz.



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in subesi bulunmamaktadir ve Sirket Tiirkiye’de kayith olup, kayitli adresi asagidaki gibidir:
Biiyiikdere Cad. i¢ Kapt No.802 Nurol Plaza Kat: 8 Sariyer / istanbul.

30 Eylil 2019 tarihi itibariyle Sirket’in 5 ¢alisan1 bulunmaktadir. (31 Aralik 2018: 10).

Ozet finansal tablolarin onaylanmasi:

30 Eyliil 2019 tarihi ve bu tarihte sona eren ara donem itibartyla hazirlanan 6zet finansal tablolar, Sirket
Yonetim Kurulu tarafindan 21 Ekim 2019 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili
mercilerin onaylanan bu ara donem 6zet finansal tablolart degistirme yetkisine sahiptir.

Sirket’in 21 Subat 2018 tarihli Yonetim Kurul toplantisinda alinan karar ile Sirket sermayesi
3.000.000 TL’den tamami nakden &denmek suretiyle ile 3.500.000 TL’ye cikarilmasina karar
verilmistir. S6z konusu sermaye artigina iliskin 500.000 TL Sirket ortaklar1 tarafindan nakden 6denmis
olup, 21 Haziran 2018 tarihli ve 9604 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmustir.

Sirket’in 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla kurucusu oldugu yatirim fonlar1 asagida sunulmustur:

Osmanli Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglari Fonu
Osmanli Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Osmanli Portféy Minerva Serbest Fon
Osmanli Portfoy Avrasya Serbest Fon
Osmanli Portfoy Balkan Serbest Fonu

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan muhasebe standartlari

1 Ocak - 30 Eyliil 2019 ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
(“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Tebligin 5. maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarin1 tam set veya ozet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Sirket, 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin 6zet finansal tablolarin1 SPK’nin
Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular ¢ergevesinde, TMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet finansal tablolar
ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilian
bilgiler dahil edilerek sunulmustur.



OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S.

30 EYLUL 2019 TARIiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 (Devami)

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarin1 tam set veya dzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ergevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem O6zet finansal tablolar1 yilsonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 1 Ocak 2018 - 31 Aralik 2018 hesap
donemine ait finansal tablolari ile beraber okunmalidir. Sirket’in 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla
hazirlanan 6zet finansal tablolarinda, 1 Ocak 2018- 31 Aralik 2018 hesap donemine ait yilsonu finansal
tablolarinda uygulanan muhasebe politikalar1 Dipnot 2.3’te belirtilenler hari¢ olmak iizere
degistirilmeden uygulanmaya devam etmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklarin disinda, tarihi maliyet esasina gdre hazirlanmis, kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9
uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karariyla
onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmistir.

2.2 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Yeni ya da diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik iki konuya ac¢iklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate
almirken, erken ddenen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar1 olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir ylkiimliliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali
nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan émrii boyunca
yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

- TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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2.

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devam)

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango igi) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
disiikk degerli varliklar i¢in bir istisna ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimin1 degistirmesinden otiirli (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da aynistirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin Kkiraya verenler ve
Kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TEFRS 16’ya gore
bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o
varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sdzlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmas1 gerektigini agiklifa kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgililecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yilikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak tizere her durumda gegerlidir.

2015-2017 yilbk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

o TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden 6Olger.

o TFRS 11 ‘Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

o TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aym sekilde
muhasebelestirir.

o TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.
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2.

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devam)
TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiclilme veya yerine

getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

o Planda yapilan degisiklik, kiiclilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
o) Gecmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmas.

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanim1 kullanimi
ii)  6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagik oldugu disiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonu¢lanmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

TFRS 16 “Kiralamalar” Standard:
Sirket - kiract olarak

Sirket, bir sézlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama
islemi icerip igermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin
kullanimint kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu soézlesme kiralama
niteligi tasimaktadir ya da bir kiralama islemi icermektedir. Sirket, bir sd6zlesmenin tanimlanan bir
varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire igin devredip devretmedigini degerlendirirken
asagidaki kosullar1 géz 6niinde bulundurur:

a) S6zlesmenin tanimlanan varlik icermesi; bir varlik genellikle s6zlesmede acik veya zimni bir
sekilde belirtilerek tanimlanir.

b)  Varligm islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi. Tedarik¢inin varlig1 ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve
bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig degildir.

C) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmas1

d)  Tanmimlanan varligin kullanimini yénetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin nasil ve ne amagcla
kullanilacagina iligkin kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim
hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir. Sirket varligin kullanimini ydnetme hakkina
asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

i Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri i¢in bagkalarini yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu isletme
talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagin1 dnceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sirket, kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira
yilikiimliligi yansitir.

Kullanim hakki varlig

Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kira yiikiimliiliigliniin ilk 6l¢iim tutari,

b)  Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya 6ncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim

kiralama tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,
C) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler ve
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)
Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 disiilmiis ve
b)  kira yiikiimliligiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti izerinden 6lger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda
yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Tedarik¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin
miilkiyetini Sirket’e devretmesi durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin Sirket’in bir satin
alma opsiyonunu kullanacagini gostermesi durumunda, Sirket kullanim hakki varligini kiralamanin
fiilen bagladig1 tarihten dayanak varligin faydali dmriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger
durumlarda, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladigi tarihten baslamak tizere s6z
konusu varligin faydali 6mrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutar.

Sirket kullanim hakki varliginin deger diisiikliigline ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigii zararin1 muhasebelestirmek icin TMS 36 Varliklarda Deger Diistikliigii
standardini uygular.

Kira yiikiimliiltigii

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, Sirket kira ylkiimliligini o tarihte 6denmemis olan kira
O6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6lcer. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, kira yiikiimliiliigliniin 6l¢limiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte
O0denmemis olan agagidaki 6demelerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarmin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

C) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢lide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve

d)  Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliliigiinii asagidaki sekilde dlger:
a) Defter degerini, kira yikimliligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,
b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

C) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da
revize edilmis 6zii itibartyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden olger.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iliskin faiz, kira yilikiimliiliigliniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir. Dénemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz oramidir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranimm kullanir. Kiralamanin fiilen
basladig1 tarihten sonra, Sirket, kira yiikiimliliiglint, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden oOlger. Sirket, kira ylikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Sirket, agagidaki durumlardan birinin ger¢eklesmesi halinde, kira yiikiimliiliigiinii, revize edilmis kira
O6demelerini revize edilmis bir iskonto orani ilizerinden indirgeyerek yeniden olger:

a) Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Sirket, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis
kiralama siiresine dayal1 olarak belirler.

b)  Dayanak varligin satin alinmasina yonelik opsiyona iliskin degerlendirmede degisiklik olmasi.
Sirket, revize edilmis kira 6demelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda 6denecek tutarlardaki
degisikligi yansitacak sekilde belirler.

Sirket, kiralama siiresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirler.

Sirket, asagidaki durumlardan birinin ger¢eklesmesi halinde kira ylkiimliligiini, revize edilmis kira
O6demelerini indirgeyerek yeniden Olger:

a) Bir kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Sirket,
revize edilmis kira Odemelerini, kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.

b)  Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen
bir degisimin sonucu olarak bu 6demelerde bir degisiklik olmasi. Sirket, kira yiikiimliiligiinii s6z
konusu revize edilmis kira ddemelerini yansitmak i¢in yalnizca nakit akiglarinda bir degisiklik
oldugunda yeniden olger.

Sirket, kalan kiralama siiresine iligskin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis s6zlesmeye bagl
O0demelere gore belirler. Sirket, bu durumda degistirilmemis bir iskonto orani kullanir.

Sirket, kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, agsagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi durumunda
ayr bir kiralama olarak muhasebelestirir:

a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkini ilave ederek,
kiralamanin kapsamini genisletmesi ve

b)  Kiralama bedelinin, kapsamdaki artisin tek basina fiyati ve ilgili s6zlesmenin kosullarini
yansitmak i¢in s6z konusu tek bagina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmasi.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)
Sirket - kiralayan olarak

Sirket’in kiralayan olarak kiralamalarinin tamami operasyonel kiralamadir. Operasyonel kiralamalarda,
kiralanan varliklar, konsolide bilangoda yatirim amagl gayrimenkuller, maddi duran varliklar veya diger
donen varliklar altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit
tutarlarda konsolide gelir tablosuna yansitilir. Kira gelirleri kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile
konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket, bir kiralama bileseniyle birlikte bir ya da daha fazla ilave kiralama niteligi tagiyan veya tagimayan
bilesen igeren bir sozlesme icin, sozlesmede yer alan bedeli, TFRS 15, “Misterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilat” standardini uygulayarak dagitir.

TFRS 16 Kiralamalar standardina ilk gegis

Sirket, TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle uygulamigtir. Sirket, basitlestirilmis gegis uygulamasin
kullanarak onceki yil i¢in karsilastirilabilir tutarlari yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tiim
kullanim hakki varliklari, uygulamaya gegisteki kiralama borglari (pesin 6demesi yapilan veya tahakkuk
eden kiralama maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarindan olgtilmiistiir.

[Ik uygulama sirasinda, Sirket daha once TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak
siiflandirilan kiralamalarina iliskin kiralama yiikiimliiliigii kaydetmistir. Bu yiikiimliiliikler kalan kira
O0demelerinin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle alternatif bor¢lanma faiz oranlari kullanilarak iskonto edilmis
bugiinkii degerinden 6l¢iilmiistiir. Sirket’in 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle kullandig1 alternatif bor¢lanma
oranlarimin agirlikli ortalamasi Tiirk Lirasi i¢in % 30’dur.

Daha Once finansal kiralama olarak smiflandirilan kiralamalara ait varlik kullanom hakki ve
yilikiimliiligi s6z konusu varliklarin gegis oncesindeki taginan degerinden dl¢tilmiistiir.

Araglar Binalar Toplam
Kullanim haklar varhklar
1 Ocak 2019 62.483 281.337 343.820
Donem i¢i amortisman giderleri (-) (23.432) (42.200) (65.632)
Doénem sonu toplam - 30 Eyliil 2019 39.051 239.137 278.188

Uzatma ve sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yiikiimliliigli, sozlesmelerdeki uzatma ve sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Kontratlarda yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin bityiik kismi Banka
ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Banka, kiralama siiresini
s0z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 kontrata gére Banka’nin inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanim1 makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

3. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Sirket, bir sonraki doneme iligkin olarak raporda aciklanan varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek tahmin
ve varsaymmlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. iginde
bulunulan sartlar altinda gerceklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak {izere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. YoOnetim, aym zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmas: siireciyle ilgili baz1 kararlar da almaktadir.
Finansal tablolardaki miktarlarda 6nemli etkilere sahip kararlar ve gelecek doneme tasinan varlik ve
ylikiimliiliiklerde 6nemli dl¢iide diizeltme gerektirebilecek tahminler asagidakileri kapsamaktadir:

Isletmenin siirekliligi:

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Ertelenmis vergi varhiginin taninmasi:

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yarariin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarmin miktari, Sirket
tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanmaktadir. Is plani,
Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir (Dipnot 8).

4. FINANSAL YATIRIMLAR VE DIGER ALACAKLAR

30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in finansal yatirimlarinin detaylar asagida sunulmustur.

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 4.597.317 4.942.290
- Devlet bor¢lanma aracglart (*) 3.506.714 3.952.788
- Ozel sektor bor¢lanma araglar 1.090.603 989.502
Toplam 4.597.317 4.942.290

(*) 30 Eyliil 2019 tarihi itibartyla tasinan degeri 1.090.603 TL ve nominali 1.058.765 TL olan menkul
kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ye (“Takasbank”) islem limiti teminati olarak
verilmigtir.
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5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Yatirim fonlari 318.982 305.769
Bankalardaki mevduatlar 86.323 17.093

-Vadesiz mevduat 86.323 17.093
Toplam 405.305 322.862

Sirket’in 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler toplamindan faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir.

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Yatirim fonlari 318.982 305.769
Nakit ve nakit benzerleri 86.323 17.093
Toplam 405.305 322.862

6. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar

Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yonetmekte oldugu fonlarin yénetim ticreti
alacaklarindan olusan iligkili taraflardan ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Portfoy yonetimi komisyon alacagi (*) 67.397 52.364
Diger 973 -
68.370 52.364

(*)  Yatirim fonlar1 yonetimi komisyon alacaklar1 Sirket’in yoneticiligini yapmakta oldugu ve Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus ve tamamu iligkili taraf olan
5 (31 Aralik 2018: 8) adet yatirim fonundan alacaklardan olugmaktadir.
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6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili taraflara ticari borglar
30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Osmanli Yatirirm Menkul Degerler A.S. (***) 16.370 16.370

16.370 16.370

(***) Kira ve ortak alan kullanim giderlerine iligkin borglar1 ve diger ticari borglar1 ifade etmektedir.
Mliskili taraflardan saglanan komisyon gelirleri

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Osmanli Portfoy Yatirim

Fonlar1 (Dipnot 8) (****) 514.596 187.718 1.422.925 380.052
Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. - - 44.924 -
514.596 187.718 1.467.849 380.052

(****) Tlgili bakiyeler Sirket’in fon yonetim iicretlerine iliskin gelirleri ifade etmektedir.

iliskili taraflara 6denen Kira giderler

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018

Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. 147.334 49.112 147.334 49.112
147.334 49.112 147.334 49.112

1 Ocak - 30 Eylil 2019 doneminde st yonetime saglanan faydalar 308.478 TL’dir (1 Ocak -
30 Eyliil 2018: 497.486 TL).

7. OZKAYNAKLAR

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Evliil 2019 31 Aralik 2018
Ticaret Unvani Pay Oram (%) Pay Tutan Pay Oram (%) Pay Tutan
Osmanli Yatirim
Menkul Degerler A.S. 100 3.500.000 100 3.500.000
Toplam Sermaye 100 3.500.000 100 3.500.000
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7. OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 21 Subat 2018 tarihli Yonetim Kurul toplantisinda alinan karar ile Sirket sermayesi
3.000.000 TL’den tamamu nakden Odenmek suretiyle ile 3.500.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar
verilmistir. S6z konusu sermaye artigina iliskin 500.000 TL Sirket ortaklari tarafindan nakden 6denmis
olup, 21 Haziran 2018 tarihli ve 9604 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayimlanmstir.

Sirket’in kayitli sermaye tavan1 5.000.000 TL’dir. Giimriik ve Ticaret Bakanligi’'nca verilen kayith
sermaye tavant izni 2015-2019 yillar1 (5 y1l) i¢in gegerlidir.

30 Eylil 2019 tarihi itibariyle Sirket’in 6denmis sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde
3.500.000 adet hisse gegici ilmiihaberlere baglanmustir.

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Gegmis yil karlari/zararlari (-) 1.546.333 997.997

1.543.333 997.997

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Onceki donem karlarindan kanun veya s6zlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis/cikarilmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 0denmig/gikarilmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis/cikarilmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir. Yasal yedekler cari donemde hareket géormemistir.
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8.  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2018
Hasilat gelirleri
Ozel sektdr borglanma araglari
satislarindan elde edilen gelirler 897.324 583.279 4.733.867 -
Hisse senedi
satislarindan elde edilen gelirler - - 2.374.123 -
Devlet bor¢lanma araglari
satislarindan elde edilen gelirler 3.208.079 - 741.226 92.038
Yatirim fonlari
satiglarindan elde edilen gelirler 70 - - -
4.105.473 583.279 7.849.216 92.038
Hizmet gelirleri
Portfoy yonetim gelirleri 514.596 187.718 1.422.925 380.052
Diger hizmet gelirleri 8.100 - 67.064 -
4.628.169 770.997 1.489.989 380.052

Finans sektorii
faaliyetleri maliyeti (-)

Ozel sektor borglanma araglari
satis maliyetleri (-) (857.240) (550.992) (4.846.331) -

Hisse senedi satis maliyetleri (-) (2.347.010) -
Devlet tahvili bor¢lanma

araglart maliyeti (-) (2.836.476) - (749.603) (103.836)

Yatirim fonlart satig maliyetleri (-) (67) - - -

(3.693.783) (550.992) (7.942.944) (103.836)

Briit esas faaliyet kar1 934.386 220.005 1.396.261 368.254

9. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 say1l1 yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
tizere yuriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yili i¢in %20’dir. Bununla
beraber, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlandigr sekli ile tiim sirketler icin
kurumlar vergisi orani1 2018, 2019 ve 2020 yillart igin %20'den %22'ye ¢ikarilmistir. Kurumlar vergisi
orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin  (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar iizerinden hesaplanip 6denen %19,8
oranindaki stopaj harig).
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9. VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilign ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler {iger aylik mali karlar1 iizerinden gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’iincii
giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar éderler. Y1l iginde 6denen gecici vergi o yila ait
olup izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

30 Eyliil 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablolarinda yer alan
vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Donem ertelenmis vergi (gideri)/geliri (2.776) (37.775)
Onceki doneme ait vergi karsihig1 diizeltme etkisi (-) - (132.311)
Toplam donem vergi gideri (-) (2.776) (170.086)

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z
konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak lizere yiirlirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yil1 i¢in %20’dir.
Bununla beraber, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlandigi sekli ile tiim
sirketler i¢in kurumlar vergisi orani 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin %20'den %22'ye ¢ikarilmistir.

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar
iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikleri varliklarin gerceklesmesi veya
yiikiimliilikklerin yerine getirilmesi beklenen doénemlerdeki yiiriirlikte olan ve ilgili vergi oranlar
kullanilarak hazirlanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.
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9. VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan toplam gegici farklar ve
bunlar iizerinden hesaplanmis ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliikleri asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Ertelenmis

vergi varhgy/ vergi varhgy/
Gegici farklar (yiikiimliiliigii) Gegici farklar (yiikiimliiliigii)
Mali tutarlar iizerinden olusan vergi varligt ~ 285.848 62.887 285.848 62.887
Kidem tazminati karsiligi 40.066 8.815 43.004 9.461
Kullanilmamis izin karsiligt 18.204 4.005 27.939 6.147
Ertelenmis vergi varhklar 75.707 78.495

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki (-) (566) (125) (621) (137)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-) (125) (137)
Ertelenmis vergi varhgi, net 75.582 78.358

30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemler itibariyla Sirket’in yasal vergi
orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Vergi oncesi kar (28.162) 473.770
Yrirliikteki vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) 6.195 (104.229)
Prim/Deger Diisiikliigii karsiligina iliskin giderlerin etkisi - 145.000
Onceki dénemlere ait vergi diizeltmesi - (132.311)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan
cari donem zararlarinin etkisi (-) (78.170)
(Kanunen kabul edilmeyen giderler)
/indirim ve istisnalar, net (4.163) (376)
Cari donem vergi gideri (-) 2.032 (170.086)

30 Eulil 2019 tarihi itibartyla Sirket’in iizerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanan
285.848 TL tutarinda mali tutar1 bulunmakta olup s6z konusu mali tutarlarin detaylar1 asagida
sunulmustur.

indirilebilir Son indirim

mali tutarlar tarihi

2018 285.848 2023
Toplam 285.848
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10. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskler likidite riski, kredi riski, piyasa riski ve
sermaye riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Tanimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldig1
kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.

a. Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarmin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
disiiriilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket’in
likidite yiikiimliligii asagidaki gibidir.

Finansal bor¢larin 30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gore dagilimi
asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar. Sozlesmeye dayali indirgenmemis
(iskonto edilmemis) nakit akiglaridir. Sirketin ayrica varlik ve yiikiimliiliikleri iizerinden tahsil edilecek
Odenecek faizleri de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

30 Eyliil 2019
Sozlesme
Defter 3 aydan 3ay-1yl 1-5y1 uyarinca nakit
degeri kisa arasi arasi Vadesiz ¢ikislar toplami
Ticari borglar 38.471 38.471 - - - 38.471
Toplam yiikiimliiliikkler 38.471 38.471 - - - 38.471
31 Arahk 2018
Sozlesme
Defter 3 aydan 3ay-1yl 1-5yi1 uyarinca nakit
degeri kisa arasi arasi Vadesiz ¢ikislar toplami
Ticari borglar 20.039 20.039 - - - 20.039
Toplam yiikiimliiliikler 20.039 20.039 - - - 20.039

b.  Kredi risk yonetimi

Kredi riski, ticari iliski i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimlaligtini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
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10. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal
30 Eyliil 2019 Iliskili Taraf Diger Taraf  Iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Yatirimlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 68.370 - - - 405.305 4.597.317 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 68.370 - - - 405.305 4.597.317 -

B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline ugramamig
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diistiklagii (-)
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger diisukliigii (-)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar
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10. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2018 Iliskili Taraf Diger Taraf  lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Yatirimlar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 52.364 - - 322.862 4.722.263 -
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri 52.364 - - 322.862 4.722.263 -

B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamig
varliklarin net defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi1
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diisukligii (-)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diisikliigi (-)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar
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10. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

C. Piyasa risk yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢cege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar
ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalian piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinlik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli dénemlerde
portfoylin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfoy
yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore
bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.

i. Doviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, ylikiimlilikler ve bilango dis1 yiikiimliliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yabanci para varligi ve yikimliligi
bulunmadigindan dolay1 Kur riski ve kur riskine duyarlilik tablolar1 sunulmamastir.

il. Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl varliklari {izerinde
meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Sabit faizli finansal varhklar
Yatirim fonlari 318.982 305.769
Kamu bor¢lanma araglari 95.196 647.671
Ozel sektor borglanma araglari 100.942 -
Degisken faizli finansal varhklar
Ozel sektor borglanma araglari 3.405.771 1.130.689
Kamu bor¢lanma araglari 995.407 2.943.903
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10. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Finansal varhklar

Ozel Sektodr bor¢lanma araclari (%) 20,96 29,36
Kamu bor¢lanma araglari (%) 13,34 16,75

Faiz oran1 degisimlerinin degisken faizli finansal araclar iizerindeki etkisi nedeniyle, 30 Eylil 2019
tarihi itibariyle TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diistik olsaydi ve diger tiim degiskenler
sabit kalsaydi kar 45.970 TL (31 Aralik 2018: 4.411 TL) artacak veya 45.970 TL (31 Aralik 2018:
4.411 TL) azalacakti.

d.  Sermaye riski yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiliksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri stirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

11. FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Sirket, Dipnot 2’de belirtilen muhasebe politikalari ¢ergevesinde belirlemis oldugu is modelleri
gercevesinde finansal yatirimlarini gergege uygun degerinden takip etmektedir. Bu gergevede Sirket
30 Eyliil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varlik olarak siniflandirdig1 finansal varliklarinin gergege uygun degerlerini asagida belirtildigi
sekillerde hesaplamaktadir.

Devlet borclanma araclar::

Borsada islem goren devlet borglanma araglarinin raporlama tarihi itibariyla olusan fiyatlari kullanilarak
gercege uygun degerleri tespit edilmistir.

Ozel kesim borclanma araclari:
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11. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Borsada iglem goren 6zel kesim borglanma araglarmin raporlama tarihi itibariyla olusan fiyatlari
kullanilarak veya raporlama tarihi itibariyla borsa fiyati olusmamis ve gozlemlenebilir bir fiyat
bulunmayan bor¢lanma araglarinin en son islem gordiikleri giinden itibaren i¢ verim orant yontemi
kullanilarak gercege uygun degerleri tespit edilmistir. Ilgili borclanma araclarnin gercege uygun
degerlerinin i¢ verim orani yontemi ile bulunmasi1 durumlarinda ilgili bor¢lunun kredibilitesi ve piyasa
kosullarindaki degisikliklerin ilgili bor¢lanma aracinin fiyati iizerindeki muhtemel etkileri Sirket
yoOnetimi tarafindan degerlendirilmektedir.

Finansal araglarin ger¢ege uygun degeri

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri

30 Eyliil 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri 3.506.713 - -
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 1.090.693 - -
Hisse senetleri - - -
Yatirim fonlari 318.982 - -

4,916.298 - -
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Kamu bor¢lanma araclari 3.591.574 - -
Yatirim fonlari 305.7698 - -
Ozel sektdr borglanma araglart - 1.130.689 -

3.897.343 1.130.689 -

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Defter Gergege uygun Defter Gercege uygun
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 405.305 405.305 4.722.263 4.722.263
Finansal yatirimla 4.597.317 4.597.317 305.769 305.769
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12. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tamimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No:34’te getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve net aktif
toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldig1 grubu olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V
No: 34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda iglem gorenler hari¢ olmak tizere,
deger diigiikligi karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’{in 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiill eden asgari 0z sermayeleri, Teblig Seri: V
No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden dnceki son ti¢ ayda olusan faaliyet giderleri,
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Sirket, SPK mevzuat1 hiikiimleri ¢er¢evesinde kurulan 5 adet yatirim fonlarinin kurucusudur ve portfoy
yoneticiligini yapmaktadir (31 Aralik 2018: 8 adet). Bu faaliyetten fon yonetim {icreti elde etmektedir.
30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren ara hesap doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim ficreti

gelirlerinin toplami1 514.596 TL (30 Eyliil 2018: 1.422.925 TL.).

Giinliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Komisyon Fon toplam Komisyon Fon toplam

oranlari degerleri oranlari degerleri

Osmanli Portfoy Avrasya Serbest Fonu 0,000027397 91.121.322 0,000027397 87.880.623

Osmanli Portfoy Kisa Vadeli 0,000038356 30.450.638 0,000038356 13.209.394
Borglanma Araglari Fonu

Osmanl Portfoy Balkan Serbest Fon 0,000082200 20.497.178 0,000082200 58.446.605

Osmanl Portfoy Ozel Sektér 0,000035600 38.695.931 0,000035600 9.325.492
Borglanma Araglar1 Fonu

Osmanli Portfoy Minerva Serbest Fonu 0,000038356 13.501.008 0,000038356 7.131.686

Osmanli Portfoy Beylerbey1 Serbest Fonu 0,000038356 - 0,000038356 2.009.323

Osmanli Portfoy Anatolia Serbest Fon 0,000038356 - 0,000038356 7.131.686

194.266.077 181.097.773
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13. SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilan dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

30 Eylil 2019 tarihi itibariyla Sirket’in kendi borcunu veya Sirket disinda herhangi bir kisi ya da
kurulusun borcunu temin amaciyla vermis oldugu herhangi bir teminat, rehin ve ipotek
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

14. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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